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LETTRE D’INFORMATION —JANVIER 2008

PLACEMENTS BOURSIERS EUROPEENS = ATTENTION DANGER

Apres vous avoir souhaité une bonne année 2008, vos placements boursiers 2008
risquent une chute libre.

En France, les experts économiques des banques prédisent une inflation d’environ 2% en
2008 et 2009, le Ministre des Finances vient d’annoncer une inflation inférieure a 2% en
2008.

Cela me rappelle un des plus fameux analystes financiers du pétrole a la Société Générale
apres la guerre en Irak, qui prévoyait un repli rapide des cours de 25% a 20$ le baril.

Quelques rappels intéressants, sur I’'année 2007 : le prix du pétrole a grimpé de 150%, le
prix du blé a doublé comme celui du plomb, le prix du colza a augmenté de 40% comme
celui du lait, le prix de I’'or a augmenté de 30%. Comment est-il possible de continuer a
bénéficier d’une inflation de 2% I’'an ?

Actuellement, l'inflation sur 1 an en Europe, est déja au-dela de 3%, et la BCE va
probablement ouvrir la porte & une hausse des taux. Toute hausse des taux d’intérét
pour maitriser I'inflation, aura une conséquence directe sur les sociétés cotées en
bourse ; en effet, ces sociétés sont évaluées en actualisant les flux futurs de trésorerie. Si
ces derniers sont actualisés avec un taux d’intérét plus fort, la valeur de la société

diminuera, toutes choses égales par ailleurs.

Que ces sociétés soient défensives ou non, que ces sociétés réalisent leur chiffre
d’affaires en Europe ou non, ne changera rien. Lorsque la dégringolade se produit, le
marché ne distingue pas les sociétés, il les vend toutes.

Si vous souhaitez investir a long terme, il parait plus intéressant d’opter pour les marchés
émergents, grace a certains fonds en assurance vie ; la rentabilité sera beaucoup plus
importante et le risque devrait étre bien moindre qu’en Europe en 2008.

Par ailleurs, n’hésitez pas a conserver une partie de votre portefeuille en liquidités ou a
vous placer sur certains fonds structurés en attendant d’y voir plus clair.
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